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Liechtensteinisches Landesgesetzblatt
Jahrgang 2004 Nr. 175 ausgegeben am 18. August 2004

Gesetz
vom 18. Juni 2004

tiber die Finanzmarktaufsicht (Finanzmarktauf-
sichtsgesetz; FMAG)

Dem nachstehenden vom Landtag gefassten Beschluss erteile Ich Meine
Zustimmung:

I. Allgemeine Bestimmungen

Art. 1

Gegenstand, Bezeichnungen und anwendbares Recht'

1) Dieses Gesetz bezweckt die Errichtung einer Finanzmarktaufsichts-
behorde und regelt insbesondere ihre Organisation, Aufgaben und Kompe-
tenzen.

2) Unter den in diesem Gesetz verwendeten Personen- und Funkti-
onsbezeichnungen sind Angehorige des weiblichen und mannlichen
Geschlechts zu verstehen.

3) Sofern dieses Gesetz nichts anderes bestimmt, findet das Gesetz tiber
die Steuerung und Uberwachung offentlicher Unternehmen erginzend
Anwendung.’
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Art. 2’

Rechtsform, Sitz und Dotationskapital

1) Zur Durchfithrung der Aufsicht tiber den Finanzmarkt besteht unter
der Bezeichnung "Finanzmarktaufsicht (FMA)" eine selbstindige Anstalt
des offentlichen Rechts mit eigener Rechtspersonlichkeit. Der Sitz der
Anstalt wird in den Statuten festgelegt.

2) Das Dotationskapital betragt 2 000 000 Franken.

Art. 3
Unabhéngigkeit

Die FMA ist in der Ausiibung ihrer Tatigkeit unabhingig und an keine
Weisungen gebunden.

Art. 4

Ziele der Finanzmarktaunfsicht

Die FMA sorgt fur die Gewihrleistung der Stabilitat des Finanzmarktes
Liechtenstein, den Schutz der Kunden, die Vermeidung von Missbrauchen
sowie die Umsetzung und Einhaltung anerkannter internationaler Stan-

dards.

II. Taugkeitsbereich

Art. 5
Aufgaben

1) Soweit gesetzlich nichts anderes bestimmt ist, obliegt der FMA die
Aufsicht und der Vollzug dieses Gesetzes sowie der nachfolgenden Gesetze
einschliesslich der dazu erlassenen Durchfihrungsverordnungen:

a) Gesetz iiber die Banken und Wertpapierfirmen (Bankengesetz);’
b) Gesetz tiber die Tatigkeit von E-Geld-Instituten (E-Geldgesetz);
c) Gesetz tiber die Liechtensteinische Landesbank;

d) Zahlungsdienstegesetz (ZDG);’

e) Gesetz iiber die Wirksamkeit von Abrechnungen in Zahlungs- sowie
Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen (Finalititsgesetz);
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f) Gesetz iiber die Offenlegung von Informationen betreffend Emittenten
von Wertpapieren (Offenlegungsgesetz; OffG);’

g) Wertpapierprospektgesetz (WPPG);’

h) Gesetz iiber Investmentunternehmen;

1) Gesetz Uber das Liechtensteinische Postwesen (Postgesetz);

k) Gesetz tiber die Rechtsanwilte;

1) Gesetz tiber die Treuhinder;

m) Gesetz uiber die Wirtschaftspriifer und Revisionsgesellschaften;
n) Gesetz tiber die Patentanwilte;

0) Gesetz betreffend die Aufsicht tiber Versicherungsunternehmen (Versi-
cherungsaufsichtsgesetz);

p) Gesetz iiber berufliche Sorgfaltspflichten zur Bekimpfung von Geldwi-
scherei, organisierter Kriminalitit und Terrorismusfinanzierung (Sorg-
faltspflichtgesetz; SPG);’

q) Gesetz iiber die betriebliche Personalvorsorge;

r) Gesetz iiber den Versicherungsschutz der Gebaude gegen Feuer- und Ele-
mentarschiden (Gebiudeversicherungsgesetz);’

s) Gesetz Uber die Vermogensverwaltung (Vermogensverwaltungsgesetz;
VVG);E

t) Gesetz uber die Versicherungsvermittlung (Versicherungsvermittlungs-
gesetz; VersVermG);"

u) Gesetz betreffend die Aufsicht tber Einrichtungen der betrieblichen
Altersversorgung (Pensionsfondsgesetz; PFG);"

v) Gesetz gegen Marktmissbrauch im Handel mit Finanzinstrumenten
(Marktmissbrauchsgesetz; MG);"

w) Gesetz betreffend Ubernahmeangebote (Ubernahmegesetz; UbG)."

x) Gesetz liber die zusitzliche Beaufsichtigung von Unternehmen eines
Finanzkonglomerats (Finanzkonglomeratsgesetz; FKG).”

y) Gesetz Uber die Pensionsversicherung fiir das Staatspersonal (Pensions-
versicherungsgesetz; PVG)."

2) Die FMA nimmt dariiber hinaus alle Aufgaben wahr, die der Finanz-
marktaufsicht dienen, wie insbesondere die Vertiefung der internationalen
Zusammenarbeit und die Anregung und Vorbereitung der notwendigen
Gesetzgebung.
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3) Die Regierung kann die FMA im Hinblick auf die in Abs. 1 und 2
genannten Aufgaben mit der Wahrnehmung der Interessen Liechtensteins
in internationalen Gremien beauftragen.

4) Die FMA informiert mindestens einmal jihrlich die Offentlichkeit
uber ihre Aufsichtstitigkeit und Aufsichtspraxis.

III. Organisation

A. Allgemeines

Art. 6

Organe”
1) Die Organe der FMA sind:
a) der Aufsichtsrat;
b) die Geschiftsleitung;
c) die Revisionsstelle.
2) Aufgehoben®

B. Aufsichtsrat

1. Allgemeine Bestimmungen

Art. 77

Zusammensetzung, Anforderungen und Unvereinbarkeiten
1) Der Aufsichtsrat der FMA besteht aus drei bis fiinf Mitgliedern.

2) Im Aufsichtsrat sind, soweit moglich, Fachkompetenzen aus fol-
genden Bereichen vertreten:

a) Bankwirtschaft, einschliesslich Vermogensverwaltung;

b) Versicherungswirtschaft, einschliesslich Vorsorgebereich;
¢) Treuhandwesen, Recht oder Wirtschaftspriifung;

d) Wertpapierhandel, einschliesslich Investmentunternehmen.
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3) Die Mitglieder des Aufsichtsrates miissen neben den Anforderungen
nach Abs. 2 iiber einen einwandfreien Leumund, hohe Fachkenntnis und
ausreichende Praxiserfahrung verfigen.

4) Die Regierung erarbeitet ein ausfithrliches Anforderungsprofil tiber
die fachlichen und personellen Anforderungen fiir:

a) den Aufsichtsrat als Gremium;
b) jedes Mitglied des Aufsichtsrates;
c) den Prasidenten im Besonderen.

5) Der Prisident, der Stellvertreter und mindestens ein weiteres Mitglied
des Aufsichtsrates diirfen keine Funktionen bei einer beaufsichtigten natiir-
lichen oder juristischen Person ausiiben. Solche Funktionen tiben insbeson-
dere aus:

a) die Mitglieder des Verwaltungsrates und der Geschiftsleitung;
b) die Angestellten;

c) die Inhaber einer qualifizierten Beteiligung. Als qualifizierte Beteiligung
gilt das direkte und indirekte Halten von wenigstens 10 % des Kapitals
oder der Stimmrechte eines Unternehmens oder jede andere Moglichkeit
der Wahrnehmung eines massgeblichen Einflusses auf die Geschiftsfiih-
rung eines Unternehmens, an dem die Beteiligung gehalten wird.

Art. 8%

Amtsdaner

Die Amtsdauer der Mitglieder des Aufsichtsrates betrigt funf Jahre. Eine
einmalige Wiederwahl ist zuldssig. Beim Prisidenten ist nach Ablauf von
zwei Amtsperioden in begriindeten Fillen eine Wiederwahl fiir eine ausser-
ordentliche Amtsdauer von zwei Jahren zulissig.

Art. 9 bis 11
Aufgehoben
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2. Aufgaben

Art. 12
Aufgaben

1) Dem Aufsichtsrat kommen folgende unentziehbare und nicht dele-
gierbare Aufgaben zu:

a) die Oberleitung der Finanzmarktaufsicht;
b) der Erlass und die Anderung der Statuten;
c) die Festlegung der Organisation;

d) die Finanzplanung und die Finanzkontrolle, soweit dies fiir die Fithrung
des Unternehmens erforderlich ist;

e) die Wahl, Uberwachung und Abberufung der Mitglieder der Geschifts-
leitung;

f) die Umsetzung der von der Regierung beschlossenen Eignerstrategie;

g) die Erstellung des Jahresbudgets, des Jahresberichtes und der Jahresrech-
nung;

h) die Beratung der Regierung in Bezug auf finanzmarktstrategische
Themen;

1) der Erlass von Richtlinien und Empfehlungen im Sinne von Art. 25.”
2) Aufgehoben”

3) Der Aufsichtsrat legt in Zusammenarbeit mit der Geschiftsleitung
und nach Anhorung der Branchenverbande die Aufsichtsstrategie fest.

3. Entschidigung

Art. 13

Entschidigung

Die Mitglieder des Aufsichtsrates sind fiir ihre Tatigkeit aus Mitteln der
FMA angemessen zu entschidigen. Die Hohe der Vergiitung wird von der
Regierung festgesetzt.
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C. Geschiftsleitung

1. Allgemeine Bestimmungen

Art. 14*

Wahl und Unvereinbarkeiten

1) Die Mitglieder der Geschiftsleitung werden vom Aufsichtsrat nach
offentlicher Ausschreibung gewahlt.

2) Auf die Mitglieder der Geschaftsleitung findet hinsichtlich der Unver-
einbarkeit Art. 7 Abs. 5 sinngemiss Anwendung.

Art. 157
Anforderungen

Zum Mitglied der Geschiftsleitung darf nur gewahlt werden, wer tiber
einen einwandfreien Leumund, hohe Fachkenntnis und ausreichende Pra-
xiserfahrung verfugt.

Art. 16*
Aufgehoben

2. Aufgaben und Befugnisse”

Art. 177

Grundsatz

Der Geschaftsleitung obliegt die operative Leitung der FMA. Zusam-
mensetzung, Aufgaben und Befugnisse der Geschiftsleitung werden in den
Statuten und im Organisationsreglement bestimmt.

Art. 18”7
Aufgehoben
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D. Revisionsstelle

Art. 19%
Wahl und Aufgaben

1) Die Regierung wihlt eine anerkannte Revisionsgesellschaft im Sinne
des Gesetzes iiber die Wirtschaftspriifer und Revisionsgesellschaften als
Revisionsstelle.

2) Die Aufgaben der Revisionsstelle richten sich grundsitzlich nach den
entsprechenden Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts.

3) In den Statuten konnen der Revisionsstelle weitere Aufgaben zuge-
wiesen werden, sofern die Unabhingigkeit der Revisionsstelle dadurch
nicht beeintrichtigt wird.

4) In Abweichung von Abs. 1 bis 3 kann die Regierung der staatlichen
Finanzkontrolle die Funktion der Revisionsstelle tibertragen. In diesem Fall
richten sich die Aufgaben der Revisionsstelle grundsitzlich nach den spezi-
fischen gesetzlichen Bestimmungen tiber die Finanzkontrolle.

Art. 20"
Aufgehoben

E. Ubrige Bestimmungen

Art. 217
Aufgehoben

Art. 22

Betriebliche Personalvorsorge

Die FMA ist der Pensionsversicherung fiir das Staatspersonal ange-
schlossen.

Art. 237
Aufgehoben

Art. 24
Aufgehoben
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IV. Aufsichtsinstrumente

Art. 25

Verfiigungen, Richtlinien und Empfehlungen
1) Die FMA kann Verfiigungen, Richtlinien und Empfehlungen erlassen.

2) Sie kann Verfuigungen selbst vollstrecken. Rechtskriftige Entschei-
dungen der FMA, insbesondere Aufsichtsabgaben- und Gebihrenverfu-
gungen, gelten als Exekutionstitel im Sinne der Exekutionsordnung.

Art. 26

Verfahren zur Feststellung des Sachverbaltes

1) Besteht Grund zur Annahme, dass ohne eine erforderliche Lizenzie-
rung oder Registrierung eine Titigkeit im Sinne eines Erlasses nach Art.
5 Abs. 1 ausgeiibt wird, kann die FMA von den betreffenden Personen
Auskiinfte und Unterlagen verlangen, wie wenn es sich um der Aufsicht
der FMA unterstellte Personen handelte. Ebenso kann die FMA von nicht
unterstellten oder unterstellten Personen Auskiinfte und Unterlagen ver-
langen, wenn Umstinde vorliegen, die den Ruf des Finanzplatzes Liechten-
stein als gefahrdet erscheinen lassen.

2) Die FMA kann die Auskiinfte und Unterlagen gemiss Abs. 1 selbst
erheben oder durch Wirtschaftspriifer, Revisionsgesellschaften oder spezi-
algesetzliche Revisionsstellen erheben lassen. Die Kosten tragen die betret-
fenden Personen, sofern sie durch ihr Verhalten zum Verfahren zur Fest-
stellung des Sachverhaltes Anlass gegeben haben.

Art. 27

Matteilungspflicht der Behorden

In Strafverfahren, welche sich auf die in Art. 5 Abs. 1 angefiihrten
Gesetze beziehen, verstindigt die Staatsanwaltschaft die FMA von der Ein-
leitung und Einstellung; die Gerichte ibermitteln Ausfertigungen von
rechtskraftigen Urteilen.
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IVa. Zusammenarbeit mit auslindischen Behorden im
Bereich der Wertpapieraufsicht®

Art. 272

Grundsatz

1) Die FMA leistet einer zustindigen auslindischen Behorde Amtshilfe
oder kann ihrerseits eine zustindige Behorde um Amtshilfe ersuchen,
soweit dies zur Durchsetzung der Wertpapieraufsicht erforderlich ist, ins-
besondere in Bezug auf die Einhaltung der Vorschriften betreffend:

a) Insiderhandel, Marktmanipulation, falsche Darstellung von wesentlichen
Informationen, Anlagebetrug, Wertpapierbetrug, andere betriigerische
oder manipulative Praktiken im Finanzmarktbereich, einschliesslich
Angebotspraktiken und Umgang mit Investorengeldern und Kunden-
auftragen im Wertpapierbereich;

b) die Eintragung, die Emission, den Handel, die Beratung, das Manage-
ment, die Verwaltung, die Aufbewahrung sowie die Veroffentlichung
von Beteiligungen an Wertpapieren und sonstigen Finanzinstrumenten;

¢) Ubernahmeangebote oder die Erlangung von Einfluss auf Finanzinterme-
diire;

d) Veroffentlichungs- und Meldepflichten der Emittenten und der Anbieter
von Wertpapieren und sonstigen Finanzinstrumenten;

e) die Uberwachung von Finanzmirkten, einschliesslich Borsen, Clearing-
und Abrechnungseinrichtungen sowie OTC-Transaktionen in Wertpa-
pieren und sonstigen Finanzinstrumenten, welche an einem tber-
wachten Markt zugelassen sind;

f) die Bekimpfung von Geldwischerei, organisierter Kriminalitit und Ter-
rorismusfinanzierung, sofern ein Zusammenhang mit der Wertpapier-
aufsicht besteht;

g) die Titigkeit von Finanzintermediiren, sofern ein Zusammenhang mit
der Wertpapieraufsicht besteht.

2) Die Amtshilfe im Sinne von Abs. 1 umfasst die Zusammenarbeit und
den Informationsaustausch mit den zustindigen auslindischen Behorden.

3) Die Bestimmungen dieses Kapitels gehen anderen gesetzlichen Vor-
schriften tiber die Amtshilfe mit auslindischen Behorden im Bereich der

Wertpapieraufsicht vor.
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Art. 276”7

Zustindigkeit der ersuchenden auslindischen Behérde

Die ersuchende auslindische Behorde muss nach der fiir sie geltenden
nationalen Gesetzgebung zustindig sein:

a) Wertpapieraufsicht auszutben; insbesondere muss sie mit Aufgaben
betraut sein, die den in Art. 27a Abs. 1 genannten Bereichen entsprechen;
und

b) Amtshilfeersuchen an die FMA zu stellen.

Art. 27¢*

Form und Inhalt des Ersuchens
1) Ersuchen sind in schriftlicher Form an die FMA zu stellen.

2) In dringenden Fillen kann ein Ersuchen miindlich, per E-Mail oder
Fax gestellt werden. Sofern die FMA nicht darauf verzichtet, muss ein
schriftliches Ersuchen, welches die in Abs. 3 genannten Erfordernisse
erfillt, nachgereicht werden.

3) Das Ersuchen muss folgende Angaben enthalten:
a) die Bezeichnung der ersuchenden auslindischen Behorde;
b) eine Darstellung des relevanten Sachverhalts;
c) eine konkrete Bezeichnung der verlangten Informationen;
d) den Grund des Ersuchens;

e) die im Staat der ersuchenden auslindischen Behorde verletzten Rechts-
vorschriften.

4) Ersuchen konnen in beliebiger Sprache gestellt werden. Die auslin-
dische Behorde hat eine Ubersetzung in deutscher oder englischer Sprache
beizulegen.

Art. 27d”

Erforderlichkeit des Ersuchens

Die FMA leistet einer ersuchenden auslindischen Behorde Amtshilfe
nur, wenn die verlangten Informationen nachweislich fir die Ausiibung
der Wertpapieraufsicht der ersuchenden auslindischen Behorde erforder-

lich sind.
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Art. 27¢e*

Ausschliesslichkeit der Weiterleitung von Informationen

1) Eine Weiterleitung von Informationen durch die ersuchende auslin-
dische Behorde ist nur zuldssig nach vorgangiger schriftlicher Zustimmung

durch die FMA.

2) Abs. 1 gilt sinngemiss fiir die Weiterleitung auf dem Amtshilfeweg
erhaltener Informationen durch die FMA.

3) Verstosst die ersuchende Behorde gegen das Gebot der Ausschliess-
lichkeit, so darf die FMA so lange keine weiteren Ersuchen dieser Behorde
mehr bewilligen, bis diese dargelegt hat, dass Massnahmen ergriffen
wurden, die solche Weiterleitungen in Zukunft verhindern.

Art. 27"
Ablehnungsgriinde

1) Die FMA hat ein Ersuchen einer zustindigen auslindischen Behorde
abzulehnen, wenn die Voraussetzungen nach Art. 27a bis 27e nicht erfillt
sind. Sie kann ein Ersuchen der zustindigen auslindischen Behorde
ablehnen, wenn:

a) dadurch die Souverinitit, die Sicherheit oder die 6ffentliche Ordnung
Liechtensteins beeintrichtigt werden konnte;

b) aufgrund desselben Sachverhalts gegen die betreffende Person bereits ein
Verfahren vor einem liechtensteinischen Strafgericht anhingig ist; oder

c) aufgrund desselben Sachverhalts gegen die betreffende Person bereits ein
rechtskraftiges Urteil eines liechtensteinischen Strafgerichts ergangen ist.

2) Lehnt die FMA ein Ersuchen aufgrund der Bestimmung des Abs. 1
ab, so teilt sie dies der ersuchenden auslindischen Behorde unverziiglich mit
und legt die Griinde dar. Im Fall einer Ablehnung nach Abs. 1 Bst. b oder ¢
sind genaue Informationen tiber das gerichtliche Verfahren oder das rechts-
kriftige Urteil zu Gibermitteln.

Art. 27gf

Richterliche Uberpriifung des Ersuchens

1) Stellt die FMA bei der Uberpriifung des Ersuchens fest, dass kein
Ablehnungsgrund nach Art. 27f vorliegt, so leitet sie das Ersuchen unver-
ziiglich an den zustindigen Richter des Verwaltungsgerichtshofes weiter
und beantragt die Genehmigung des Vollzugs der Amtshilfe.
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2) Der zustindige Richter des Verwaltungsgerichtshofes priift, ob die
Anforderungen an das Ersuchen nach Art. 27a bis 27e erfiillt sind und
kein Ablehnungsgrund gemiss Art. 27f Abs. 1 Bst. b und ¢ vorliegt, und
entscheidet als Einzelrichter innert fiinf Arbeitstagen tiber den Antrag der
FMA. Uber die Genehmigung des Vollzugs der Amtshilfe wird keine
gesonderte Verfligung erlassen.

Art. 27h"

Beschaffung von Informationen

1) Genehmigt der zustindige Richter des Verwaltungsgerichtshofes den
Vollzug der Amtshilfe, so ist die FMA befugt, die ersuchten Informationen
bei derjenigen Person zu beschaffen, welche tiber diese Informationen ver-
fugt (Informationsinhaber).

2) Der Informationsinhaber wird von der FMA schriftlich benachrich-

tigt uber:

a) die richterliche Genehmigung des Vollzugs der Amtshilfe;

b) Name und Adresse der ersuchenden auslindischen Behorde;

c) die verlangten Informationen;

d) den dem Ersuchen zugrunde liegenden Sachverhalt in zusammengefasster
Form;

e) die Rechtsvorschriften, die nach Ansicht der ersuchenden Behorde mog-
licherweise verletzt worden sind;

f) die Informationssperre nach Abs. 4.
3) Die vom Ersuchen betroffene Person und der Informationsinhaber

haben bis zum Erlass der Schlussverfiigung nach Art. 27k Abs. 1 und 2 bzw.
bis zur Mitteilung nach Art. 271 Abs. 3 kein Akteneinsichtsrecht.

4) Handelt es sich beim Informationsinhaber nicht um die vom Ersuchen
der zustindigen auslindischen Behorde betroffene Person, so ist thm unter-
sagt, die betroffene Person oder Dritte iiber das Ersuchen zu informieren.
Diese Informationssperre gilt bis zu deren Aufhebung durch die FMA; der
Informationsinhaber wird von der FMA hieriiber informiert.

5) Dem Informationsinhaber steht fiir die Herausgabe der verlangten
Informationen eine Frist von zehn Tagen ab Erhalt der Mitteilung nach
Abs. 2 zur Verfiigung. In besonders komplexen Fillen kann die FMA die
Frist um bis zu 30 Tage verlingern.
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6) Verweigert ein Informationsinhaber die Herausgabe von Informa-
tionen, so erlisst die FMA eine Vollstreckungsverfiigung im Sinne einer
prozessleitenden Verfugung; diese ist sofort vollstreckbar. Die FMA kann
unmittelbaren Verwaltungszwang nach Art. 1311f. des Gesetzes tber die all-
gemeine Landesverwaltungspflege anwenden.

7) Die Vollstreckungsverfiigung enthilt die Angaben nach Art. 27h Abs.
2.

8) Die Vollstreckungsverfliigung und Massnahmen des unmittelbaren
Verwaltungszwangs konnen nur nach Art. 27k Abs. 2 angefochten werden.

Art. 271%

Ubermittlung der Informationen und Schlussverfiigung

1) Die FMA sichtet die nach Art. 27h beschafften Informationen und
tbermittelt die relevanten Informationen an die zustindige Behorde. Die
FMA erlasst dazu eine Schlussverfugung.

2) Die FMA hat der betroffenen Person nach Riicksprache mit der ersu-
chenden ausliandischen Behorde, spitestens jedoch zwei Jahre nach Eingang
des Ersuchens, die Schlussverfiigung zuzustellen, die insbesondere zu ent-
halten hat:

a) Name und Adresse der ersuchenden Behorde;
b) Angaben zu den verlangten und tibermittelten Informationen;

c) eine Zusammenfassung des dem Ersuchen zugrunde liegenden relevanten
Sachverhalts;

d) die Angabe der Rechtsvorschriften, welche nach Ansicht der ersuchenden
Behorde moglicherweise verletzt worden sind;

e) die Angabe dariiber, dass der Vollzug der Amtshilfe richterlich genehmigt
wurde;

f) Angaben zu Vollstreckungsverfiigungen und Massnahmen des unmittel-
baren Verwaltungszwangs der FMA.

3) Die FMA informiert den Informationsinhaber gleichzeitig mit der
Zustellung der Schlussverfigung an die betroffene Person tber:

a) die Authebung der Informationssperre nach Art. 27h Abs. 4; und

b) die Beschwerdemoglichkeit gegen Vollstreckungsverfiigungen und Mass-
nahmen des unmittelbaren Verwaltungszwangs nach Art. 27h Abs. 8.
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Art. 27k*

Nachtrigliche Beschwerde

1) Die betroffene Person kann gegen die Schlussverfiigung der FMA
binnen 14 Tagen ab Zustellung Beschwerde an die FMA-Beschwerdekom-
mission erheben.

2) Der Informationsinhaber kann gegen die Vollstreckungsverfiigung
oder Massnahmen des unmittelbaren Verwaltungszwangs der FMA binnen
14 Tagen ab der Mitteilung der Informationen nach Art. 271 Abs. 3 Bst. b
Beschwerde an die FMA-Beschwerdekommission erheben.

Art. 271%

Verletzung der Pflicht zur Informationssperre

Vom Landgericht wird wegen Vergehen mit Freiheitsstrafe bis zu sechs
Monaten oder mit Geldstrafe bis zu 360 Tagessitzen bestraft, wer vorsitz-
lich die Pflicht zur Informationssperre nach Art. 27h Abs. 4 verletzt.

V. Finanzierung; Steuer- und Gebiihrenbefreiung

Art. 28

Grundsatz

Die FMA finanziert sich aus einem Beitrag des Landes, den Aufsichtsab-
gaben und Gebiihren sowie den Ertriagen aus der Erbringung von Dienst-
leistungen.

Art. 29

Beitrag des Landes

1) Das Land leistet der FMA einen jihrlichen Beitrag in Hohe von
hoéchstens:

a) 10.7 Millionen Franken fiir das Jahr 2010;
b) 10 Millionen Franken fiir das Jahr 2011;
¢) 9 Millionen Franken fiir das Jahr 2012;

d) 8 Millionen Franken ab dem Jahr 2013.”
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2) Die FMA kann beim Land Kredite mit einer Laufzeit von bis zu 12
Monaten aufnehmen.

Art. 30®

Gebiihren und Aufsichtsabgaben

1) Die FMA erhebt zur Finanzierung ihrer Titigkeit sowie zur Schaf-
fung angemessener Reserven von den beaufsichtigten natiirlichen und juris-
tischen Personen Gebiihren fir Aufsichtsverfahren im Einzelfall und fiir
Dienstleistungen. Zudem erhebt sie von den Beaufsichtigten jihrlich pro
Aufsichtsbereich eine Aufsichtsabgabe fiir die Kosten der FMA, die durch
die Gebiihren und den Beitrag des Landes nicht gedeckt sind.

2) Fur die Bemessung der Aufsichtsabgabe sind folgende Kriterien mass-
gebend:

a) fur die Beaufsichtigten nach dem Bankengesetz die Bilanzsumme und der
Effektenumsatz;

b) fur die Beaufsichtigten nach dem Vermogensverwaltungsgesetz die Hohe
des verwalteten Vermogens, der Bruttoertrag und die Betriebsgrosse;

c) fiir die Beaufsichtigten nach dem Gesetz fiir Investmentunternehmen die
Hohe des verwalteten Vermogens, der Bruttoertrag und die Betriebs-
grosse;

d) fur die Beaufsichtigten nach dem Versicherungsaufsichtsgesetz die
gebuchte Bruttoprimie und die Bilanzsumme;

e) tir die Beaufsichtigten nach dem Gesetz iiber die Versicherungsvermitt-
lung die Zahl der im Versicherungsvermittlerregister eingetragenen Per-
sonen;

f) fir die Beaufsichtigten nach dem Gesetz tiber die betriebliche Personal-
vorsorge die Bilanzsumme;

g) fir die Beaufsichtigten nach dem Pensionsfondsgesetz das Bruttover-
mogen;

h) fir die Beaufsichtigten nach dem Gesetz tber die Wirtschaftsprifer
und Revisionsgesellschaften die bei der Priifung von Beaufsichtigten
erzielten Honorare;

1) fir die tibrigen beaufsichtigten Finanzintermedidre nach dem Sorgfalts-
pilichtgesetz der Bruttoertrag und die Betriebsgrosse.

3) Aufgehoben”
4) Aufgehoben™
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Art. 317

Stener- und Gebiihrenbefreiung

Die FMA ist von der Ertragssteuer sowie von allen Verwaltungs- und
Gerichtsgebiihren befreit.

VI. Rechnungslegung

Art. 327

Geschdftsbericht

1) Die Regierung hat den Geschiftsbericht (Jahresrechnung und Jahres-
bericht) der FMA dem Landtag zur Kenntnis zu bringen.

2) Fiir die Erstellung des Geschiftsberichtes sind die erganzenden Vor-
schriften fiir bestimmte Gesellschaftsformen des Personen- und Gesell-
schaftsrechts massgebend. Die FMA wendet dabei die Vorschriften fiir
grosse Gesellschaften an.

Art. 33
Aufbewahrungspflicht

Die FMA bewahrt Unterlagen und Aufzeichnungen von allgemeiner
oder grundsitzlicher Bedeutung dauernd auf. Sonstige Unterlagen und Auf-
zeichnungen sind mindestens zehn Jahre aufzubewahren. Diese Frist
beginnt:

a) bei Dauerrechtsverhiltnissen mit Ablauf des Kalenderjahres, in dem das

Rechtsverhiltnis geendet hat;

b) in den tibrigen Fillen mit Ablauf des Kalenderjahres, in dem die FMA
letztmalig in der betreffenden Angelegenheit titig gewesen ist.
VIa. Aufsicht”

Art. 332>

Aufsichtsbehorde
1) Die FMA untersteht der Oberaufsicht der Regierung.
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2) Der Regierung obliegen:
a) die Wahl des Prisidenten und der weiteren Mitglieder des Aufsichtsrates;
b) die Genehmigung der Statuten;
c) die Festlegung der Entschidigung der Aufsichtsratsmitglieder;

d) die Genehmigung des Jahresbudgets, des Jahresberichtes und der Jahres-
rechnung sowie die Entlastung des Aufsichtsrates;

e) die Wahl der Revisionsstelle;
f) die Festlegung und Anderung der Eignerstrategie;
g) die Wahrnehmung weiterer ihr zugewiesener Aufgaben.

3) Die Regierung nimmt Reglemente, welche der Aufsichtsrat aufgrund
von gesetzlichen Bestimmungen zu erlassen hat, zur Kenntnis.

VII. FMA-Beschwerdekommission

Art. 34

Bestand, Unvereinbarkeiten und Beschlussfibigkeit

1) Im Sinne von Art. 78 Abs. 3 der Verfassung wird eine Beschwerde-
kommission eingerichtet.

2) Die FMA-Beschwerdekommission besteht aus drei Mitgliedern und
zwel Ersatzmitgliedern, die vom Landtag fiir eine Dauer von finf Jahre
gewihlt werden. Der Landtag bestimmt den Prisidenten und den Vizepri-
sidenten.

3) Der FMA-Beschwerdekommission diirfen nicht angehoren:
a) die Mitglieder der Regierung;
b) die Mitglieder des Landtages;
¢) Beamte und Angestellte der Landesverwaltung;
d) die Mitglieder der Organe und das Personal der FMA;

e) die einer laufenden Aufsicht der FMA unterliegenden natiirlichen und
juristischen Personen, deren Angestellte und die Mitglieder derer
Organe.”

4) Die Beschwerdekommission ist beschlussfahig, wenn drei Mitglieder,
darunter der Prisident oder der Vizeprasident, anwesend sind.

5) Die Beschwerdekommission gibt sich selbst eine Geschaftsordnung.

18 Fassung: 01.01.2011



Finanzmarktaufsichtsgesetz (FMAG) 952.3

6) Die Mitglieder haben bei der Regierung einen Amtseid abzulegen.

VIII. Rechtsmittel und Verfahren

Art. 35

Beschwerde

1) Beschwerdefihige Entscheidungen und Verfuigungen der FMA
konnen binnen 14 Tagen ab Zustellung bei der FMA-Beschwerdekommis-
sion angefochten werden.

2) Gegen Entscheidungen und Verfiigungen der FMA-Beschwerdekom-
mission kann binnen 14 Tagen ab Zustellung Beschwerde an den Verwal-
tungsgerichtshof erhoben werden.

Art. 36
Verfahren

Soweit dieses Gesetz und die in Art. 5 Abs. 1 genannten Gesetze nichts
anderes bestimmen, findet das Gesetz tiber die allgemeine Landesverwal-
tungspflege Anwendung.

IX. Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Art. 37

Durchfiibrungsverordnungen

Die Regierung erlidsst die zur Durchfithrung dieses Gesetzes notwen-
digen Verordnungen.

Art. 38

Vereinbarungen mit der Landesverwaltung

Die FMA kann zur Erfillung ihrer Aufgaben mit der Landesverwaltung
Vereinbarungen zur Nutzung der Infrastruktur und der Logistik
abschliessen.
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Art. 39

Ubergang von Rechten und Pflichten

Die FMA wird Rechtsnachfolgerin der bisherigen Aufsichtsbehorden
und tbernimmt deren Infrastruktur.

Art. 40

Ubernabme des Personals

Die FMA ibernimmt das bisher mit dem Vollzug der in Art. 5 Abs. 1
genannten Erlasse betraute Personal.

Art. 41
FMA-Beschwerdekommission

Die FMA-Beschwerdekommission ist zustandig fiir Fille, in denen nach
Inkrafttreten dieses Gesetzes eine beschwerdefihige Verfuigung oder Ent-
scheidung durch die FMA erlassen wird.

Art. 42

Inkraftrreten

1) Dieses Gesetz tritt vorbehaltlich Abs. 2 am 1. Januar 2005 in Kraft.
Zu diesem Zeitpunkt nimmt die FMA ihre Aufsichts- und Vollzugstitigkeit
auf.

2) Art. 2, 6 bis 11, 12 Abs. 1 Bst. ¢, d, e, g, h sowie Abs. 2 Bst. a, b, ¢
und e, Art. 13 bis 16, 22 bis 24, 29, 31, 33, 34, 37 bis 39 treten am Tage der
Kundmachung in Kraft.

gez. Hans-Adam

gez. Otmar Hasler
Furstlicher Regierungschef
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